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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
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\\\”‘w&“\&‘é‘“ﬁ KONTROLLU PARA - KUR - KREDI POLITIKASI
TCMB FAIZi DUSUK VE NEGATIF

DOViZ KURLARI

BANKA VE SIRKETLERIN DOVizZ iSLEMLERINDE KUR SEVIYESINi TC MERKEZ
BANKASI VEYA BANKALAR (TCMB EMRI ILE) BELIRLIYOR;

UCLU KUR OLUSTU TCMB - BANKALAR - PIYASA

DOViz VADELI
ISLEMLERI

VADELI iSLEMLER YAPILAMIYOR, KURU TCMB BELIRLIYOR,
BANKALAR GCOK YUKSEK KUR VEREREK CAYDIRIYOR

DOViz VARLIKLAR

SIRKETLER iSTEDIGi GIBi/IHTIYAG DUYULAN DOVizi TUTAMIYOR,
SATIS BASKISI VAR

MEVDUAT FAIZLERI

FAIZLER SERBEST, HIZLA ARTIYOR

KREDI FAIZLERI

TCMB VE BDDK BELIRLIYOR

KREDi KULLANIMI

KREDi KULLANIMI ASIRI KURALLARA BAGLI

FIYATLAR

BiR GOK URUNDE FiYAT KONTROLU VE SINIRLAMALARI VAR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE EKONOMISI iLK CEYREKTE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

GELENEKSEL OLMAYAN KANALLAR ILE DIS FINANSMAN

SWAP ANLASMALARI

23,6 MILYAR DOLAR
GIiN 6 MILYAR $, KATAR 10 MILYAR $, BAE 5,3 MILYAR $,
GUNEY KORE 2 MILYAR $

RUSYA DOViZz MEVDUAT GiRiSi

12 MILYAR DOLAR

KORFEZ ULKELERI VARLIK FONLARINA SATISLAR

5,5 MILYAR DOLAR

RUSYA DOGALGAZ ODEMELERINDE OTELEME

12 MILYAR DOLAR

S.ARABISTAN MEVDUAT

5 MILYAR DOLAR

TOPLAM

58,1 MILYAR DOLAR

30

25

20

15

10

NET HATA VE NOKSAN MILYAR DOLAR

24,20

1,64

2021 2022

TURKIYE UZERINDEN
TRANSIT TICARET VE ODEMELER

TURKIYE’YE NAKIT DOVizZ GIRISi
(SISTEM DISI)

RUSYA VATANDASLARINDAN SERMAYE GiRISi

CEVRE ULKELERDEN DOVIZ+ALTIN GiRISi
(IRAN+IRAK+LIBYA+GURCISTAN+AZERBAYCAN+
BALKAN ULKELERI)




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ TEVDIAT HESAPLARI BOZULARAK REZERVLER ARTMIYOR
SADECE GUNLUK DOViz IHTIYACI KARSILANIYOR

DOViz TEVDIAT HESAPLARI MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MEVCUT POLITIKALAR ILE KISA VADELI DIS BORG ALINABILIYOR

KISA VADELI DIS BORC 196.3 MILYAR $’A CIKT!

VADESINE 1 YILDAN AZ KALAN
DIS BORC STOKU, MILYAR $ 139.6

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 SUBAT
KAYNAK: TCMB (2021 HAZIRAN ONCESI REVIZYONA GORE DUZELTILMIS)




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYON YUKSEK

AYLIK FIYAT ARTISI SERiSi 51, AYINA GIRDI UFE-TUFE MAKASI 2 YILIN EN DUSUGUNDE
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Public Finance

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

YUKSEK BUTGE AGIKLARI
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KUR KORUMALI MEVDUATIN 2022 YUKU MILYAR TL

92,5

88,9

HAZINE TCMB

KAMU MALIYESIi UZERINDE iLAVE YUKLER

DEPREM HARCAMALARI

KAMU MEMUR VE iSGi UCRET ARTISLARI

EMEKLILIKTE YASA TAKILANLARIN EMEKLi MAASLARI

EN AZ EMEKLILIK MAASINDA ARTIS

TASERONLARIN KADROYA ALINMASI

DOGALGAZ VE ELEKTRIK FiYATLARINDA iNDIRIMLER

KAMU ALACAKLARININ YENIDEN YAPILANDIRILMASI + MALI AFLAR
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KUR KORUMALI MEVDUATLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
TL TICARI KREDI FAIZ ORANI YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KUR KORUMALI MEVDUATLAR (97,8 MILYAR DOLAR)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

I GJ ‘EDz ;. BUYUME YUZDE 4 TEMPOSUNDA

Weekly GDP (yoy)

30%
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0%
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OECD Weekly Tracker: Turkiye
Weekly GDP relative to previous year

mmm \\eekly Tracker (yoy)

: ' ® GDP growth (yoy)
Apr 09-15
4.3%
Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan
2020 2021 2022 2023

Note: The Weekly Tracker provides an estimate of weekly GDP based on Google Trends search data and machine learning.
Source: OECD Weekly Tracker (Woloszko, 2020), https://www.oecd.org/economy/weekly-tracker-of-gdp-growth;
OECD Quarterly National Accounts.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SECIM SONRASI EKONOMIi POLITIKALARINDA BEKLENTILER

MEVCUT EKONOMI MODELI
CUMHUR DEVAM
ITTIFAKI +
KONTROLLU EKONOMI

PARA KUR KREDI
MILLET POLITIKALARINDA
ITTIFAKI NORMA4I__LE$ME

KURALLI EKONOMI
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‘7' @f} - EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
.mm‘;a;.‘;;“;:s‘::‘::%\;W&"“&*" PARA-KUR-KREDI-FIYAT POLITIKALARINDA
NORMALLESME NASIL OLACAK?
TCMB FAIzi POLITIKA FAIzi POZITiF OLACAK

DOViZ KURLARI

KURLAR PiYASADA SERBESTGE BELIRLENECEK

DOVIZ VADELI VADELI iSLEMLERDE FiYAT VADE MIKTAR MUDAHALESi SONA ERECEK
ISLEMLERI
DOViz VARLIKLAR DOViz VARLIKLARI SINIRLANMAYACAK

MEVDUAT FAIZLERI

SERBEST OLARAK BELIRLENECEK
KUR KORUMALI MEVDUATLAR TASFIYE EDILECEK

KREDI FAIZLERI

SERBEST OLARAK BELIRLENECEK

KREDi KULLANIMI

KOSULLAR KADEMELi OLARAK KALKACAK
TCMB KREDILERIi EN AZA iINECEK

FIYATLAR

FIYAT KONTROL VE SINIRLAMALARI KADEMELI KALKACAK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB POLITIKA FAIZI NASIL ARTACAK ?
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ATURKIYE CUMAURI vEr |
{" MERKEZ BANKAS 7 5.
~ f i1 REKEZL X

N KREDI VE PARASAL GENISLEME TERSINE DONECEK

TCMB REESKONT KREDILERI
EN AZA INECEK

FINANSAL SIKILASMA-KREDILERDE AZALMA
KREDI FAIZ ARTISLARI

TCMB KAMU BANKALARINA KAYNAK
AKTARIMI EN AZA INECEK

FINANSAL SIKILASMA-KREDILERDE AZALMA
KREDI FAiZ ARTISLARI

TCMB KAMU MENKUL KIYMET ALIMI
AZALACAK

KAMU PiYASAYA CIKACAK
FINANSAL SIKILASMA
FAIZLERDE ARTIS
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LIRASI ABD DOLARI ONGORULERI

TL/DOLAR KURU TAHMINI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SEGIM SONRASI KAMU MALIYESINDE ONLEMLER

EK BUTGE;
BUTCE AGIGI MILLI GELIR ORANI % 6

MALiI KURAL DUZENLEMESI;
OTOMATIK HARCAMA KESICI

KUR VE FAIZ ARTISI ILE KKM YUKU
KKM TASFIYESI

KAMU HARCAMA TASARRUFLARI
ODEMELERIN YENIDEN PLANLANMASI

YENi VERGILER

VERGi ORANLARINDA ARTISLAR

ENERJi SUBVANSIYONLARI
DOGALGAZ+ELEKTRIK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

kil K.

BUYUME VE ENFLASYON BEKLENTILERI

BUYUME VE ENFLASYON ONGORULERI
DONEMLER 2023 Q3 2023 Q4 2024 Q1 2024 Q2
BUYOME YAVASLAMA YAVASLAMA TOPARLANMA TOPARLANMA
% 2-3 % 1-2 % 2-3 % 3-4
TUFE % 45 % 50 % 40 % 25
OFE % 60 % 65 % 50 % 35-40
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SIRKETLER iGIN SEGIM SONRASI RISKLER

SEGIM SONUGLARI iLE ORTAYA BELIRSIZLIK CIKMASI + ERKEN SEGIM IHTIMALI

NAKIT RIiSKi PARASAL SIKILASMA
iISLERDE GORECELI| YAVASLAMA
KREDI RiSKi KREDi OLANAKLARINDA SIKILASMA
FAIZ RIiSKi SEGIMLER SONRASINDA FAIZ ARTISLARI
KUR RiSKi SEGIMLER SONRASINDA KADEMELI VEYA HIZLI KUR ARTISLARI
FIYAT RISKI ENFLASYONDA YENIi ARTIS BEKLENTISI iLE
HAMMADDE-GIRDI VE URUN FiYATLARINDA ARTISLAR
VERGIH/ SECIMLER SONRASI YENi VERGILERIN GELMESI +

SUBVANSIYON RiSKi

ENERJi SUBVANSIYONLARININ AZALMASI VEYA KALKMASI

UCRET RiSKi

ASGARI UCRET VE DIGER UCRETLERDE ARTISLAR

22



ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7
	Slayt 8
	Slayt 9
	Slayt 10
	Slayt 11
	Slayt 12
	Slayt 13
	Slayt 14
	Slayt 15
	Slayt 16
	Slayt 17
	Slayt 18
	Slayt 19
	Slayt 20
	Slayt 21
	Slayt 22
	Slayt 23

